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1. Introducao

O ACOPIARAPREV - Instituto de Previdéncia do Municipio de ACOPIARA - CE,
atendendo a legislagao pertinente aos investimentos dos regimes proprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdgo CMN N° 3922, de 26 de
novembro de 2010, o ACOPIARAPREV vem por meio de sua gestdo elaborar e
implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de 2018.

A versao elaborada pelo ACOPIARAPREV consiste em um instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa a
manutencao do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
Desta forma, a politica de investimentos do ACOPIARAPREYV definira:

* O modelo de gestao;

+ Aestratégia de gestao de recursos;

* Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

* Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mob|I|ar|os de

emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranca, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgéo de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da
politica econémica e do comportamento das principais variaveis econémicas, tendo
como referéncia as projegées macroeconémicas divulgadas pelo Banco Central do
Brasil.

2. Modelo de Gestao

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
ACOPIARAPREV, o modelo de gestao adotado é o da GESTAO PROPRIA. A
estratégia de investimento prevé sua diversificagao, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel) g'1anto na segmentagao por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizagéao
da relacao risco-retorno do montante total aplicado.

o ACOPIARAPREYV podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que
credenciada junto a CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), especializada em
investimentos junto aos RPPS e sem vinculo com instituigdo financeira, para
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orientacdo em relagdo ao seu portfélio, avaliagdo e emissao de nota técnica
correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serao considerados a preservagao do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nao sé
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestao da alocagao para o exercicio de 2018 entre os Segmentos, tém o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacoes do RPPS,
através da superacdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que é igual a variagao do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias uteis do més, base aproximada de 264 dias
liteis no ano, para evitar distorgdes com as analises e comparagdes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocagao
estratégica, fazendo as rotagoes taticas necessarias para adaptar a alocagao de
ativos as mudancas no mercado financeiro.

A definicao estratégica das faixas de alocagdes foi feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situagao atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento dos
ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestao de Ativos

4.1 Critérios de Avaliacao dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicdes intermediadoras, as quais
deverao, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizagao do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), deverao estar
credenciados junto o ACOPIARAPREYV, de acordo com o Processo de habilitagao
para Credenciamento e Selecdo de Gestores, implantada pela Diretoria Executiva
em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,
tendo os seguintes critérios basicos:

Qualitativos:

. Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em

consideracao a tradi¢ao e idoneidade da mesma;

. Estrutura de gestao de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

. Fornecimento de relatorios e informagées para o RPPS;

« Processo de Risk Management,

. Corpo de profissionais especializados na gestao de recursos de terceiros e
turnover,

. Especializagao para atuagao em diversos mercados (RF e RV);

« Controle de risco interno;
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Quantitativos:

e Avaliacdo da performance analise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

o Total de recursos administrados,;

e Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;
¢ Taxas de administracao propostas,

4.2 Critérios de Avaliacao dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliagao risco / retorno / liquidez
no contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, serd usado preferencialmente o indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se
em consideracdo as notas técnicas emitidas pela diretoria executiva, justificando
as alocagbes, sendo considerado a expertise e o desempenho do gestor
escolhido, avaliando o seu histérico na gestdo de recursos, pela Diretoria
Executiva e Colegiadc em suas reunioes ordinarias;

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados pela
diretoria executiva em suas reunides mensais.

4.3 Criterios de Definicao de Rating

Para avaliacdo das instituicbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituicoes intermediadoras, serao
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagées
de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

4.4 Agentes Custodiantes

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicagoes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagées
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocagado de Recursos
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5.1 Cenario Macroecondmico

5.1 Cenario Econémico — 1° Semestre 2017

5.1.1 Internacional

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia
da zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de
2017, em relagdo ao anterior e 1,9% na comparagao anual. Foi o melhor
desempenho desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das familias
contribuiu com 0,2 ponto percentual e a formagao fixa de capital com 0,3 ponto.
Em base anualizada, o crescimento foi de 2,3%.

Entre as economias mais importantes do bloco econémico, a da
Alemanha cresceu 0,6%, na base trimestral e 1,7% na anual, a da Franca 0,5%
e 1,1%, a da ltalia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%, respectivamente. Ja
a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE, cresceu 0,2% no
primeiro trimestre, em relagdo ao anterior e 2% na comparacao anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho.
Na Alemanha ele foi de 3.8%, nova minima histdrica, na Espanha 17,22% e na
Italia de 11,1%, nesse més. Na Franca foi de 9,6% em margo.

Em junho, os pregos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual,
depois de terem quase encostadc na meta de 2%, do BCE, trés meses antes.
Assim, seguindo em sua luta para evitar a tao temida deflacao, o Banco Central
Europeu, em sua reunido no inicio de junho, manteve a taxa basica de juros em
0% e a de depositos bancarios em -0,4%, bem como o seu programa de
estimulos quantitativos, reduzido de € 80 bilhdes para € 60 bilhées mensais, a
partir de abril.

Foi de 1,4% o crescimento da economia americana no primeiro trimestre

de 2017, em taxa anualizada. Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor
taxa de expanséao. Além dos gastos dos consumidores, responsaveis por quase
70% da economia americana, o salto nas exporta¢des contribuiu para o
resultado.
Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte. Em junho, 222 mil
novos postos de trabalho nao rural foram criados, quando o esperado eram 174
mil. A taxa de desemprego, de 4,3% em maio, subiu para 4,4% em junho, com
maior numero de pessoas procurando emprego.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetaria do
FED, o banco central americano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a
taxa basica de juros, desta feita da banda entre 0.75% e 1% para 1% e 1,25%
a.a. Na ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cenario para
a inflagao, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta
dos juros no pais. Varios participantes expressaram preocupacao de que a atual
fraqueza dos indices de preco pode persistir.

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na
comparagdo anual, superando a meta do governo, de 6,5%. Colaboraram
fortemente com o resultado os gastos governamentais em infraestrutura mais
elevados e o boom imobiliario que ajudou a producéo industrial a ter o ritmo
mais forte em mais de dois anos.

Outra boa noticia fol a recomposicdo das reservas internacionais da
China, que atingiram US$ 3,05 trilhées em maio, depois de terem recuado no
ano passado. Quanto a economia do Japdo, a expansao no primeiro trimestre
de 2017 foi a uma taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsdo de 2,4%.
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Renda Fixa

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda nao agem
de forma harménica, por outro, pelo menos estao comecando a se comportar de
forma menos dissonante.

O Banco Central Europeu, por exemplo, j4 passou a descartar mais
cortes nas taxas de juros e sinalizou que se move cautelosamente na diregcao da
saida de seu programa de estimuios, enquanto o Banco do Japao nao mostra a
intencao de retirar os que adotou. O banco central americano, o FED esta bem
adiante deles. Ja elevou a taxa basica de juros pela terceira vez desde o final do
ano passado, mesmo com a inflagao do consumidor ainda baixa. Fato que tem
mantido as taxas de juros dos titulos soberanos em patamares ainda muito
baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo
governo britanico (UK Gilt) passou de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre,
para 1,23% a.a., no final do semestre e o dos titulos do governo alemao (Bund)
de 0,31% a.a., para 0,36% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano
(Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de
2,38% a.a., para 2,37%

a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 3% a.a.

Renda Variavel

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos positivos.
Com os bons resultados corporativos, os indices acionarios europeus atingiram
as maximas em dois anos. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 8,14%
no semestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) subiu 2,28% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada
melhora da economia. O indice S&P 500 apresentou alta semestral de 8,24%.

Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 2,86% no
semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japao), se valorizou em 4,81% no
periodo.

No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, nao teve
resultado favoravel. Mesmo com a acao da OPEP em reduzir a produgéo, os
precos nao se elevaram. Muito pelo contrario, o preco do tipo Brent caiu 15,66%
no semestre, o que muito contribuiu com as baixas taxas de inflagdo mundo
afora.

Internacional — Perspectivas 2° Semestre 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global sera de 2,7% neste
ano, gragcas a uma maior produgao industrial e aceleragdo do comércio
internacional, aléem do aumento da confianga nos mercados e de certa
recuperacao nos pregos de commodities. Para ele, as economias avangadas,
especialmente na Europa e o Japao, mostram sinais de melhora, enquanto os
maiores mercados emergentes voltaram a impulsionar o crescimento global.
Para o FMI, a economia global ccntinua se recuperando e devera crescer 3,5%
em 2017 e 3,6% em 2018.
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Em relacao a zona do euro, o FMI conforme relatério de abril tem a
expectativa de um crescimento de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.

Para o Banco Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez
mais sélida, embora ainda seja cedo para declarar vitéria nos esforgos para se
evitar uma deflagao. Os dados econdmicos ja divulgados indicam bom
crescimento

também no segundo trimestre. O indicador de confiangca na economia da regiao
subiu, em junho, para o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e
1,5% em 2018. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,4%,
este ano e de 16% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e para a
espanhola 2,6% e 2,1%, respectivamente.

Em sua dultima reunidao ja em julho, os integrantes do BCE foram
unanimes ao escolher nao mudar suas orientagées para a politica monetaria e
nao estabelecer uma data para discutir mudangcas em seu programa de
estimulos, embora ele ja esteja sendo reavaliado.

Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a
alta do PIB em 1,4% para este ano e para o préximo.

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana
crescera 2,1% em 2017 e 2,5% em 2018. Em abril estimava o crescimento
deste ano em 2,3%, mas reduziu ante a falta de detalhes sobre os planos do
governo de Donald Trump. Acredita que significativas incertezas em matéria de
politica econdémica representam riscos para o desempenho da economia,
embora o mercado de trabalho se mostre bastante robusto.

Ja na reuniao de julho, o FED manteve inalterada a taxa basica de juros
no intervalo entre 1% e 1,25% aa, sem dar sinais sobre a possibilidade de nova
alta este ano. No entanto, confirmou que planeja comecgar a reduzir sua
participacao em ativos comprados por conta da crise financeira de 2008 e
manter em carteira apenas os titulos federais, no longo prazo, conforme a sua
presidente Janet Yellen. Confiante no futuro, ela também disse acreditar que
durante a sua existéncia, nao havera outra crise financeira nos EUA. Para a
China, o FMI previu uma evolugao do PIB de 6,7%, em 2017 e de 6,2% em
2018.

Ao mencionar a previsdo deste ano, o fundo citou a importancia do
suporte da politica monetaria, especialmente na ampliacdo do crédito e do
investimento publico em expansao. Para o Banco Mundial, que estima um
crescimento de 6,5% em 2017, a aposta do governo em mudar o modelo
econémico para que seja menos dependente das exportagoes e dos
investimentos publicos, continuara dando os seus frutos a uma velocidade
gradual.

Em relagao ao Japao, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e
de 0,6% em 2018. Em sua reunidao de junho, quando deixou a sua politica
monetaria inalterada, o banco central japonés ofereceu uma visao mais otimista
sobre o consumo privado e as economias externas, sinalizando confianga de
que a recuperacao esta ganhando forca. Para a india o FMI estimou um
crescimento de 7,2% em 2017 e de 7,7% em 2018.

Renda Fixa
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Depois da experiéncia inédita do afrouxamento monetario, através de
gigantescos estimulos gquantitativos, os principais bancos centrais do mundo
comecam a planejar como adotarao a experiéncia inédita do aperto quantitativo
saindo dessa situagdo. O balango patrimonial do FED, do BCE e do Banco do
Japao soma atualmente cerca de US$ 13 trilhées, mais que o PIB da China ou
da zona do euro.

Mas enquanto os mercados financeiros internacionais continuarem
apegados as perspectivas de haver crescimento econdémico e inflagao, a
expanséo firme dos balangos dos bancos centrais via afrouxamento quantitativo
continuara a manter os pregos das agoes em patamares recordes € 0s prémios
de risco em niveis baixissimos. As principais duvidas, por enguanto, repousam
no ritmo em que o FED ira desmontar o seu balancgo.

Assim, a remuneragao dos investidores através dos juros obtidos nas
aplicagdes em titulos soberanos, continuara muito baixa.

Renda Variavel

Embaladas pela perspectiva de que os juros nos EUA teréo alta bem
gradual e pelos estimulos ainda em vigor na Europa e no Japdo, as bolsas,
principalmente as europeias, devem continuar mantendo sua trajetoria de alta.
Também beneficiadas pelo contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam
um bom desempenho.

No mercado de commodities, especialmente no de petroleo, a
expectativa de evolugdo dos pregos é negativa. Além do fracasso da Opep em
aumentar as cotagées via redugau da oferta, a possibilidade de venda de parte
expressiva da reserva estratégica dos EUA e a produgao do petroleo do xisto
podem levar, como acreditam analistas soviéticos, o petroleo a recuar a ate UsSs
25 o barril, no ano que vem.

Cenario Nacional

Puxada pelo agronegécio, a economia brasileira registrou, no primeiro
trimestre deste ano, o primeiro resultado positivo apos dois anos seguidos de
resultados negativos. O PIB cresceu 1% nesse periodo, em relagéo ao ultimo
trimestre de 2016, embora em relagdo ao primeiro trimestre do ano anterior a
variacao tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuario foi de 13,4%, no
trimestre, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de servigos ficou estavel. Pelo
lado da demanda, o consumo das familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o
consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por sua vez, registraram alta de
4,8% entre janeiro e margo e as importagées de 1,8%, gerando um bom saldo
da balanca comercial, num contexto de melhoria do cenario global.

Na pratica, a economia brasileira esta operando no mesmo patamar em
que estava no final de 2010. Com a longa recessao, os investimentos privados
cairam para 13,7% do PIB, o pior nivel desde o ano 2000.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de 13,3% no trimestre
encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 11,2%. O numero de
desempregados atingiu 13,8 milhes de pessoas depois de ter alcangado 14



Instituto de Rua Cel. José Nunes, 127 | Centro
Previdénci Acopiara | Ceara | CEP.: 63.560-000
Mﬁr\:i'gi:?c?gedo Telefone:(88) 3565-1285

ACOPIARAPREV Acopiara www.acopiaraprev.com.br
milhées no més anterior. Em um ano, foram 2,3 milhdes de pessoas a mais sem
emprego, um aumento de 20,4%.

O rendimento médio real (corrigido pela inflagdao) foi de R$ 2.109,00,
quando no ano anterior havia sido de R$ 2.062,00, com alta de 2,2%.

No primeiro semestre de 2017, o setor publico consolidado registrou um
déficit primario de R$ 35,2 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2016 havia
obtido um déficit de R$ 23,8 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit
primario de R$ 167,2 bilhdes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com o0s juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhdes, no
semestre, enquanto no primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$
173,3 bilhées. Em doze meses os juros totalizaram R$ 440,3 bilhdes (6,89% do
PIB).

O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros
nominais foi deficitario em R$ 241,8 bilhdes, no ano, frente a R$ 197,1 bilhdes
no mesmo periodo de um ano antes. A Divida Bruta do Governo Geral (governo
federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcangou R$ 4,67 trilhdes em
junho, ou o equivalente a 73,1% do PIB.

No més de maio, o governo registrou, por conta da antecipagao do
pagamento de precatérios e aumento de despesas, o pior déficit para o més
desde 1997, inicio da série historica. Mas em fung¢ao da queda da taxa Selic, a
despesa com juros deve fechar o ano em cerca de R$ 400 bilh6es, abaixo dos
6,5% do PIB no ano passado e dos 8,4% de 2015. .

Com a luz e a comida mais baratas, o Brasil teve deflagao em junho, a

primeira em 11 anos. A queda da inflacao medida através do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IFCA), calculado pelo IBGE e que abrange as
familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de 0,23%
no més. No semestre o indice acumulou alta de 1,18 % e em doze meses de
3%.
Ja a inflacao medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
também calculado pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um
e cinco salarios minimos, caiu 0,30% em junho, acumulando uma alta de 1,12%
no ano e de 2,56% em doze meses.

Importante mencionar que o Conselho Monetario Nacional, em sua ultima
reunido em junho, decidiu alterar a meta de inflacao de 4,5% para 4,25% a ser
perseguida em 2019 e para 4% em 2020.

Depois de ter reduzido a taxa Selic de 11,25% para 10,25% a.a. em sua
reunidao de maio de 2015, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central -
Copom sinalizou, através da ata da reuniao, sobre a possibilidade de um corte
de 1pp na taxa na reunido de julho, mesmo com o aumento das incertezas com
a inflagao, por causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central,
llan Goldfajn, afirmou que, sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de
juros real (descontada a inflagao) é baixo e declinante. Na década de 90 estava
acima de 20%, na década passada em torno de 10% e nos ultimos anos ao
redor de 5%.

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada
pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$
3,1307, acumulando uma queda de 3,94% no ano e de 4,15% em doze meses.
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Em relacao ao Balango de Pagamentos, as transacgées correntes
acumularam, em doze meses, terminados em junho, um déficit de US$ 14,3
bilhées, ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter se superado os US$
100 bilhées, em 2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$
36,3 bilhées no primeiro semestre, 7,2% acima do registrado no mesmo
periodo do ano anterior.

Importante mencionar que na atualidade o investimento direto é responsavel por
financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez
eram de US$ 378,4 bilhdes e a divida externa bruta US$ 307,3 bilhdes.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit no semestre foi de US$ 36,2
bilhées, o maior saldo para o periodo em vinte e oito anos e com alta de 53,1%
em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. As exportagées somaram US$
107,7 bilhdes e as importagées US$ 71,5 bilhoes.

Renda Fixa

Novamente o fator politico fez a alta volatilidade estar presente no
mercado financeiro e de capitais do Brasil. Quem também se aproveitou disso
foi o investidor estrangeiro, que voltou durante o semestre a comprar titulos
publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais longos. Apds a acentuada
queda nos precos dos titulos, em 18 de maio, em virtude da noticia da delacao
da JBS, as gestoras globais de recursos enxergaram a oportunidade e nao se
impressionaram com o escandalo. Os bons fundamentos macroeconémicos do
pais, principalmente a baixa inflagao e as taxas de juros em queda, fizeram com
que o estrangeiro resistisse a crise e apostasse no pais.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos
fundos de renda fixa com titulos gublicos prefixados e indexados ao IPCA, foi o
do IRF-M 1+, que acumulou alta de 11,98% no semestre, seguido do IDkA20
(IPCA), com alta de 11,78%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA +
6%a.a acumulou alta de 4,11% no mesmo periodo.

Renda Variavel

Para a bolsa brasileira, como dissemos, o fator politico também teve uma
influéncia determinante. O indice Bovespa terminou o primeiro semestre do ano
com uma alta de 9,45% e de 16,15% em doze meses, mas registrando fortes
oscilagoes.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do
volume financeiro da Bovespa, foram os responsaveis por um investimento
liquido de R$ 4,88 bilhées na bolsa brasileira, no primeiro semestre do ano e
também neste mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise politica.

Ainda no segmento de renda variavel, os fundos imobiliarios, as vedetes
entre os investidores em 2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos
seguintes, com a crise econémica, continuaram a se recuperar. O Ifix, indice de
Fundos de Investimentos Imobiliarios terminou os primeiros seis meses do ano
com valorizagao superior a 27%.

Cenario Nacional — Perspectiva 2° Semestre 2017
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Para o FMI, em projecao ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ira
crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018, sendo que na estimativa anterior, a
previsdo para o proximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os efeitos da crise
politica, principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior
pessimismo para 2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econoémicos
recentes sugerem que a economia brasileira estd proxima de um ponto de
virada, o que coloca a profunda recessao, aparentemente proxima do fim.

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no
entanto o crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegoécio e de
exportacao. O que revela que ainda ha muito que se fazer para a economia se
recuperar mais fortemente, especialmente com relagdo ao consumo e ao
investimento necessario.

Ainda ndo ha como precisar os efeitos da crise politica no crescimento
econémico, mas avancos que »aciltam o desenvolvimento do pais foram
obtidos.

A reforma trabalhista foi aprovada no Senado e a da Previdéncia teve o
seu texto aprovado nas comissées da Camara. O clima favoravel deve fazer
com que o pais colha uma safra recorde, em torno de 230 milhées de toneladas,
que muito colabora com as contas externas do pais, bem como com a inflagao
em baixa, juntamente com os juros. Para o ministro Meirelles, com as reformas,
o crescimento do Brasil pode superar a marca de 3,5% ao ano, mas & preciso
também ter em mira o crescimento da produtividade.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro,
conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do
Relatério Focus, em sua edicao de 21 de julho, a expectativa de crescimento do
Brasil € de 0,34% em 2017 e de 2% em 2018.

Em relagdo ao emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de
desemprego foi de 13% em junho, o que significava 13,5 milhdes de
desempregados. E dificil imaginar uma melhoria significativa do mercado de
trabalho antes do segundo semestre de 2018.

O governo tem como meta fechar 2017 com um déficit primario de R$
139 bilhdes. Com a arrecadacao ainda afetada pelo baixo crescimento
econdmico e com as dificuldades em promover cortes adicionais de despesas,
ja se fala na mudanga da meta para este ano. Representa algum alivio o
aumento dos impostos incidentes sobre os combustiveis, mas novas fontes de
receitas deverao ser buscadas, como por exemplo, a volta da tributagéo sobre
lucros e dividendos, extinta em 1995, que poderia render R$ 60 bilhdes anuais
para a Unido, além da outorga de novas concessoes. _

Para o secretario de Acompanhamento Econémico do Ministério da
Fazenda, Mansueto Almeida, a reforma da Previdéncia & importante para o
resultado fiscal de médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovagao criaria um
efeito positivo imediato na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa
trajetoria para a efetiva melhora das contas publicas. O ajuste de curto prazo
depende do corte de despesas e do aumento da arrecadacgao.

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a
inflacao de 2017, medida através do IPCA, sera de 3,33% e de 4,20% em 2018.
Para o Banco Central, através do ultimo Relatério Trimestral de Inflagao, ela
sera de 3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que é de
4,5%. Para 2018 estimou a variagao do IPCA em 4,3%.
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Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os
combustiveis pode ter um impactn de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo
que quase a totalidade desta alta sera por conta do aumento dos precos da
gasolina. Assim, o aumento dos tributos afasta a hipotese de a inflagdo encerrar
o ano abaixo do piso fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a
medida evita pressao adicional sobre os precos em 2018, pois a decisao teria
gue ser inevitavelmente adotada.

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma presséo
sobre os precos, mas a crise politica, conforme o presidente do Banco Central
parece estar tendo impacto neutro sobre a inflacdo. A demanda muito fraca,
ainda representa um grande alivio para os pregos.

Para o mercado financeiro, este ano e o préximo irdo terminar com a taxa
Selic em 8% a.a. Na ultima reuniao do Copom, ja em julho, a taxa Selic foi
reduzida de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez seguida em que a taxa
Selic foi reduzida.

No comunicado que se seguiu a decisdo indicou que na reuniao marcada
para 6 de setembro, a manutencdo do ritmo de corte dependera da
permanéncia das condigdes do cendrio basico, que mostra a atividade
econdmica em estabilizagdo, com recuperagdo gradual e desinflagdo difundida,
inclusive em itens mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria,
COMo servigos.

O ultimo Relatorio Focus revelou que o mercado financeiro espera que 0
délar esteja cotado a R$ 3,30 no final de 2017 e a R$ 3,43 no final de 2018.

Para a Balanca Comercial, o Relatorio Focus estima um superavit de
US$ 60 bilhtes em 2017 e de US$ 45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em
transacdes correntes, o mercado o estima em US$ 21 bilhdes em 2017 e em
US$ 33,6 bilhdes em 2018. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto
— |ED, a estimativa é de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e em 2018.

Depois da crise gerada coin a delagdo da JBS, a disparada do délar foi
contida, inclusive com o forte fluxo de investimentos estrangeiros para o
mercado de renda fixa e variavel. Para o FM! o Brasil dispde de colchdes de
protecao importantes, em situagoes de alta volatilidade dos mercados, além de
um sistema financeiro sdlido e balangos corporativos saudaveis. E no setor
externo que se encontra a menor vulnerabilidade da economia brasileira,
principalmente em um momento de sucessivos recordes do saldo da Balanga
Comercial.

Renda Fixa

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da
Operacao Lava Jato e com novas delagdes que deverdo surgir, como a do ex-
ministro Palocci, os bons fundamentos macroecondmicos ainda permitem
vislumbrar ganhos com a queda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor
motiva o aumento do risco nas aplicagbes financeiras, ainda sujeitas a fortes
variagbes na volatilidade, por outro ainda ha prémio a ser capturado,
principalmente nos titulos publicos indexados ao IPCA, de longa e longuissima
duragao.
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Para os bancos e gestores internacionais é positiva a expectativa com o
Brasil. Os fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visdao, bem
como a forte entrada de recursos em seguida a crise de maio.

Renda Variavel

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do
investimento em renda variavel, principalmente em acées. Pelo lado das
empresas,
os juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens
de lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos
juros em queda, incentiva a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Continuara sendo importante o interesse e participagdo do investidor
estrangeiro em nosso mercado de agdes. Se até junho o ingresso liquido de
capital estrangeiro na bolsa montava a R$ 4,88 bilhdes, apenas em julho
entraram R$ 3.1 bilhées, de forma a elevar o saldo no ano para R$ 7,98 bilhdes.
Com o avanco das reformas essas cifras deverao crescer de forma importante.

6. Limites para Alocacao dos Recursos

A Resolucdao do CMN N° 3922/2010, define os Limites para Macro Alocagao das
aplicacées financeiras do ACOPIARAPREYV, conforme tabela no item 7.2.

6.1 Renda Fixa

Nesta modalidade, estao presentes os Titulos de emissao do Tesouro Nacional, cujo
risco é soberano, os Fundos de Investimentos, Depositos em Poupanga, os Fundos
de Investimentos em Direitos Creditorios(FIDC) e as Operacées compromissadas.
Abaixo apresentamos uma resumida explicagao a respeito de cada um deles.

6.1.1 Titulos Publicos

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional que compdem a carteira deverao ser
registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC) Conforme
previsto na Resolugado BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°, inciso |, alinea
“a” os recursos em moeda corrente do RPPS poderao ser alocados integralmente
na modalidade de titulos publicos, desde que negociados em plataformas eletrénicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se ainda, aquisicoes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicoes regularmente habilitadas, desde que

possam ser devidamente comprovadas.

6.1.2 Operacdes Compromissadas com Titulos Publicos
Alocacdo em operagées compromissadas até o limite de 15%, deverao ser
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso | da

resolugao BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°.
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6.1.3 F | exclusivo em Titulos Publicos Federais

As aplicagées, em fundos de investimentos composto exclusivamente em titulos
publicos federais, atenderdo aos limites e diretrizes estabelecidas no Art. 7° Inciso |,
fetra "b”, da Resolucdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificagos nessa
classe devem ter, 100% do seu patriménio liquido representado, isclada ou
cumulativamente, por: titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

6.1.4 F | Renda Fixa ou Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

As aplicagdes em fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em
Indicadores de Renda Fixa deverdo ser lastreados em indices Anbima (IMA ou IDKA)
e até 50% em titulos privados e atenderao aos limites e diretrizes estabelecidos no
Art. 7°, Inciso lll, alinea "a” da Resolugdo CMN 3922/2010.

6.1.5 F | em Indicadores de Renda Fixa

Concentracao de 30% nas aplicagdes em fundos de investimentos deverdo atender
os limites e diretrizes estabelecidas no art. 7°, Inciso |V, da Resolugdo BACEN/CMN,
N° 3922/2010. Os fundos classificados dessa classe caracterizam-se por ter suas
carteiras representadas em até 50% em titulos privados.

6.1.6 F i em Direitos Creditorios em Condominio Aberto

As aplicagées em fundos de investimentos atenderao aos limites e diretrizes
estabelecidas no Art. 7° Inciso VI, da Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os
FIDC, também conhecido como Fundos de Recebiveis, foram criados com o objetivo
de dar liguidez ao Mercado de crédito, reduzindo o risco e ampliando a oferta de
recursos. Cbservar os limites de alocagao, conforme paragrafo 5° do referido artigo
supra, e a classificacdo do risco determinada por uma agencia classificadora de
Rating.

6.1.7 F 1 em Direitos Creditérios em condominio Fechado

As aplicacdes em fundos de investimentos atenderdo aos limites e diretrizes
estabelecidos no Art. 7° Inciso VI, letra “a” da Resolugdo BACEN/CMN, N°
3922/2010. Fundo fechado: o condominio cujas cotas somente sao resgatadas ao
término do prazo de duracao do fundo ou de cada série ou classe de cotas,
conforme estipulado no regulamento, ou em virtude de sua liquidagao, admitindo-se,
ainda, a amortizacdo de cotas por disposi¢cao do regulamento ou por decisdo da
assembiéia geral de cotistas.

6.1.8 F | RF ou referenciados em indicadores de RF Creédito Privado
Concentracdo de 5% nas aplicacées em fundos de investimentos deverao atender
os limites e diretrizes estabelecidos no art. 7°, Inciso VI, letra “b”, da Resolugéao
BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificados nessa classe caracterizam-se
por ter em sua carteira indicadores de renda fixa em Crédito Privado.
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6.2 Renda Variavel

Nesta modalidade, estao presentes os Fundos de Investimentos em Ac¢ées, Fundos
Imobiliarios, Fundos em Participagées (fechado), e Fundos Multimercados (abertos),
cuja a volatilidade & acentuada e se faz necessaria uma gestao ativa e profissional
para aproveitar as oportunidades du mercado. Abaixo apresentamos uma resumida
explicacao a respeito de cada um deles.

6.2.1 Fl Referenciados em Acoes
As aplicacdoes em fundos de investimentos referenciados classificados como acgdes
atenderdao aos limites e diretrizes estabelecidos no art. 8°, inciso |, da Resolugao

BACEN/CMN, N° 3922/2010. Sao classificados na categoria os Fundos que
identifiquem em sua politica de investimentos o indicador de desempenho vinculado
aos indices: Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

6.2.2 Fundos de Indices Referenciados em acées

As aplicagoes em fundos de investimentos de agdes, atenderdao aos limites e
diretrizes estabelecidos no art. 8° Inciso Il, da Resolugdo BACEN/CMN, N°
3922/2010.

6.2.3 Fundos de Investimentos Multimercados (abertos)

As aplicagoes em fundos de investimentos de agdes, atenderao aos limites e
diretrizes estabelecidos no Art. 8°, Inciso IV, da Resolugao BACEN/CMN, N°
3922/2010. Os fundos classificados nessa classe devem possuir investimentos que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em qualquer
fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes de ativos previstas na
classificacao dos fundos de investimento. O grande atrativo desses fundos & nao sé
a sua flexibilidade para a aplicagao em diferentes tipos de ativos, tais como acgées,
juros, moedas e derivativos, mas, também, os diferentes estilos de estratégia de
gestao desses ativos que podem ser utilizados.

6.2.4 Fundos de Investimentos em Participacoes (FIP)

Os FIPs sao fundos constituidos sob a forma de condominio fechado e destinam-se
a aquisicao de agdes, debéntures, bonus de subscricao ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em papéis de companhias abertas ou
fechadas. A estruturagdo dos FIPs, regulamentada pela Instrugdo 391 .da CVM.
Caracteristica marcante é a exigéncia legal de participagao efetiva dos FIPs na
definicdo da politica estratégica e de gestao das companhias investidas, o que traz
ao investidor a segurancga de que os recursos aportados serao utilizados de acordo
com diretrizes pré-definidas, atende as diretrizes e os limites estabelecidos no art.
8°, Inciso V, da Resolugao BACEN/CMN, N° 3922/2010;

6.2.5 Fundo Imobiliario

O Fundo de investimento imobiliario € uma comunhao de recursos, captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios. Somente podera ser adquirida cotas de Fundos
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negociadas em Bolsa de Valores, em atendimento ao artigo 8° inciso VI, da

Resolugao BACEN/CMN, N° 3922/2010

As alocagbdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou imoéveis vinculados ou a serem vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social, conforme Art. 9° e paragrafo unico da Resolugdo CMN
3922/2010.

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2018

O ACOPIARAPREYV optou por uma gestao com perfit mais MODERADO.

7.1 Macro Alocagéao
Na alocagao macro ficam definidos para o ano de 2018, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 20% para Renda Variavel.

Macro Alocagao
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7.2 Micro Alocagao Projetada
Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagao atual dos recursos

Titlllos Tesouro Nacional SELIC Art. 72,1, "a"
Fl1 100% titutos TN - Art. 72,1, "b" N 50 100
Opef;é'ﬁes Compromissadas - Art. 7°,1l

Fi Renda Fixa/Referenciadas RF - Art. 79,111, “a"
FIde indices RE Subindices ANRIMA - Art. 72,111, "b"

Ftde Renda fixa Art. 79,1V, "a"

AFtde indices RE-Art. 70,1V, b

Poupanga Art. 7¢,V,"a"

Letras imobiliarias Garantidas - Art. 79, V, "b"
Flem Direitos Creditorios Aberto - Art. 7°, VI

Flem Direitos Creditérios -Fechado - Art. 72, VI, "a*

o O O o c o wn o wn o

Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7@, VII, "b"

Ft Agoes referenciados Art. 89,1 Q

Fl d¢ indices Referenciadus em Agoes -Art. 82 {1 0

Flem A¢des - Art. 82,11 0

I Multimercado - aberto Art. 89, IV 0

Flem Participa¢bes fechado-Art, 82,V 0

Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 0

7.2.1 Projecao de rentabilidade da Micro Alocacéao

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumid: r - INPC, acr2scido de uma taxa de juros de €'4 a.a., observando-se
sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investir2ntos no dambito do RPPS, com a firalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagao e execugéo da politica de investimentos, resgates e
aplicacées dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigoes
previdenciarias dos Orgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.
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7.2.2 Projecao da Micro Alocacao para 0s proximos 5 anos

e

" Qadro de Alocasio de Recursos (Resolucdo

Titulos TesouroNacional - SELIC - Art. 72,1, “a"
FI 100% titulos TN - Art. 7¢,1, "b" 50 100
Operagdes Compromissadas - Art. 79, 11 (o} o]
FlRenda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, 1), "a" S 80
Fl de indices RFSubindices ANBIMA - Art. 79,111, “b" 0] 20
FIde Renda Fixa - Art. 79,1V, “a" 5 30
Flde indices RF-Art. 72,1V, "b" 0 5
Poupanga - Art.7¢, Vv, "a" e] 0
Letras Imobilidrias Garantidas -Art. 72, V, "b" o] 0
Flem Direitos Creditérios —Aberto -Art. 70, VI 0 0
Flem Direitos Creditérios —~Fechado - Art. 72, VII, “a" 0 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 72, VII,"b" Y] S
Fl AgDes referenciados - Art. 82, ¢] 15
4Jl de Indices Referenciados em A¢de s - Art. 82, 1) 0 15
-!FlemA(,‘l")t‘\~ArtA89,lll 5 15
v,viFl Multimercado - aberto - Art. 82, {V 2 5
Fi em Participagdes - fechado - Art. 82,V 0 0
Fiimobilidrio-cotas negociadas em bolsa -Art. 82, VI 0 5

7.2.3 Enquzdramentos

De acordo com a resolugdo CMN 3922/10, a parcela de investimentos em Renda
Fixa, que nu caso do ACOPIARAPREYV sera de até 100% dos recursos, tera como
paramerro ce rentabilidade indice de Mercado Andima (IMA) e seus sub-e indices.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 20% dos recursos do ACOPIARAPREYV, a
carteira devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o
Ibovespa ol um de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS por sua diretoria executiva monitorara o mercado financeiro buscando
alternativas de diversificagdo para enguadramento respeitando os limites legais e
buscando alcanc¢ar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

Serao considerados como desenquadramento passivo, os limites excedidos em
relacao a resolugdo CMN 3822/10, decorrentes de valorizagao e desvalorizagao dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido objeto de agado
direta do ACOPIARAPREV.
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A Diretoria Executiva do ACOPIARAPREV. apos analise das perspectivas
internacionals e nacionais. wislumbra os seguintes cenarios de retorno do
investimento

Nos cenarios apresentados. consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global do ACOPIARAPREYV, proxima da Meta Atuarial (INPC + 6%
a.a.).conforme o quadro de proje¢bes para 2018. Este resultado, mesmo que nao se
atinja a meta. e o que sera possivel com a diversificacao que o ACOPIARAPREV
promovera na implaatagao da presente politica de investimentos e as limitagdes
impostes pela legisiicao vigente. Contudo. e importante ressaltar que o quadro
acima ieflete as expectativas de mercado no intervalo de 1 (um) ano. de janeiro a
dezembro. e tera que adequar o portfolio do ACOPIARAPREYV a politica a fim de que
os resultados esperados possam concretizar-se.

Aquisigao de titulos publicos federais que nao sejam registrados na
SELIC

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento. cuja atuagdo em
mercacos de derivativos gere exposicao superior a uma vez o
respect. /o patrrmonio liquido

Realizz: operacoes denominadas day-trade nas negociacdées com
ativos de renda fixa ou renda variavel,

Aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha. direta ou indiretamente. direitos creditdrios em que o
ente federativo figure como devedor ou preste fianca. aceite. aval ou
coonngacao sob qualguer oudtra forma

Adquirii cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos creditorios)
nao padronizados:

Pratica: as operagdes denominadas day-trade. assim consideradas
aquelas miciadas e encerradas no mesmo dia. independentemente de
O regin® proprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.
quandc se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social:

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas. titulos

de credito ou outros ativos que ndo os previstos na resolucdo CMN
392210
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o Outras modalidades expressamente vedadas nesta Politica de
Investimentos.

9. Control Ri

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela Diretoria executiva que fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do pre¢o do ativo em fung¢ao das
condigées de mercado. Para entendzar e medir possiveis perdas devido as flutuagées
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a
dinamica do preco ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes areas, como
acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagao aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado é estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagao para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sao, basicamente, o desvio-
padrao dos ativos e as variancias e covariancias, como medidas de correlagao entre
os retornos dos ativos da carteira. '

2 Ri iquidez
O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posigdo, ou obter financiamento, devido as
condigoes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as
operagdes com carteiras de Eurobonds brasileiros, agoes de segunda e terceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem
que venham a consumir a liquidez da instituicao.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
nao honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos
recursos que poderdo nao ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugéo do
seu rating de crédito, a elevagao do seu risco percebido é notada e o valor dos seus
papéis negociados em mercados secundarios € reduzido, em decorréncia da
elevacao da taxa de desconto dos titulos. A deterioragao do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situagao de inadimpléncia nao tenha se verificado de fato.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagées selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fara a medi¢ao dos resultados, utilizando as informagées
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.
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10. Critérios de Avaliacao de Aplicacoes e Resgates

10.1 Critério de Avaliagao para Aplicagao

Na aplicacao dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugao 3922 /
2010, o responsavel pela gestdo devera aplicar o processo de habilitagdo para
credenciamento padrao AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrao técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operacgao.

10.2 Critério de Avaliaca r

Os recurscs do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugao 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
das expectativas nas avaliagoes e analises efetuadas pelo comité de investimentos,
poderao ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superagao da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacao e Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagao de desempenho do ACOPIARAPREYV sera feita pelo Conselho Municipal
de Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretoria Executiva,
mensalmente, elaborando relatérioc mensais e trimestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operacoes realizadas pelo ACOPIARAPREV. Semestralmente, no minimo,
elaborar o relatorio de avaliagdo do desempenho, adotando de imediato; medidas
cabiveis no caso da constatacao de performance insatisfatoria.

11.1 Controle Internos
O ACOPIARAPREYV devera, antes de efetivar suas aplicagoes de recursos, verificar,

no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto a legislagao vigente,
o histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a
meta atuarial, existéncia de registro nos Sistemas de Liquidagao e Custédia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestao do ACOPIARAPREV devera manter monitoramento continuo dos
investimentos em relagcdo a sua meta atuarial, identificando aqueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando
possiveis ajustes na carteira.

O Comité de Investimentos do ACOPIARAPREV devera participar do processo
decisorio quanto a formulacdo e execugao da politica de investimentos, resgates e
aplicagoes dos recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuigées, temos as
seguintes:

- Garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;
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- Avaliar a convemeéncia e adequacao dos mvestimentos

- Monitcrar o grau de risco dos investimentos;

- Obser var que a rer:abilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

- Garantir a gestao etica e transparente dos recursos.

Devera pautar sua atuagao na avaliagao das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara
limitada as determinacées desta Politica.

Para analise dos investimentos serao elaborados relatorios trimestrais de
acompanhamento das aplicacdes e operagdes de aquisicao e venda de titulos,
valores mobiliarics e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacao.
Tais relatorios deverao ser arquivados e disponibilizados aos segurados. orgaos de
controle externo (TCM. MPS. CMP e outros) e também publicados no site do
ACOPI-.RAPREV

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolugao 3922/2010. o relatorio da politica
de investimentos e suas revisdes. a documentagao que os fundamente, bem como
as aprovagoes exigidas. deverdo permanecer a disposicdo dos drgaos de
acompa:ihamento. supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2018 a 31/12/2018.

As aplcagbes que nao estiverem claramente definidas nesse documento. e que nao
estivere n de acorde com as diretrnizes de investimento ou em conformidade com a
legislac 10 apiicavel em vigor. deverac ser levadas ao Conselho Municipal de
Previde::cia e Comite de Investimentos p.ira devida avaiacao

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projecdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugao. com vistas a adequacgdo ao comportamento da
conjunt.ra do mercacio ou a nova legislacao.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibiizadas pelos responsaveis pela gestao do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias.

contades da data de sua aprovacao. atraves de web site, mural, ou outras formas de
divulgayao do ACOPARAPREV.
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12.4 Responsabilidade do Gestor dcs Ativos

O ACOPIARAPREYV tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada
ao ente federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor
titular de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungao por ato
da autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificacao
organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusédo no
Mercado brasileiro de capitais. Assinara, conjuntamente com a Diretora-Executiva do
ACOPIARAPREYV, nas decisbes de alocagdes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagbes do cenario
econdmico para o ano de 2018, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios
constantes do Relatério de Inflagao, publicagdo do Comité de Politica Econémica —
COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus € um informe que
relata as projecoes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
(cem) instituigdes financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposicoes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
ACOPIARAPREV e suas revisbes deverao ser aprovadas pelo 6érgao superior
competente, antes da sua implementagao. Justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequacao
ao mercado ou a nova legislagao, conforme prevé a Resolucao CMN 3.922/2010".

A documentacdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicao dos 6rgaos de supervisao competentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisées, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovacao.

Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboragao, aprovagcdo e execugao
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o preserte instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacoes da Diretoria Executiva
— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apés devidamente aprovada

pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do
ACOPIARAPREV e sua Direcdo Executiva, mantendo as premissas basicas de
curto/médio prazo;
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— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as

projecoes macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

— Revisoes extraordinarias deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracao da legislacao;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico,
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias
apos a sua aprovagao;

— Durante o ano de 2018 devera ser mantido o processo de certificacdo dos
membros do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deverao estar qualificados
para o acompanhamento e operacionalizacao dos investimentos do RPPS, através
de exame de certificacdo organizado por entidade autonoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovacao da certificagao, ocorrerda mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos;

— As Instituicoes Financeiras que operem e que venham a operar com o0
ACOPIARAPREV poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de
cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicées para cepacitagcao de servidores e membros dos 6rgaos
colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°®
3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n° 519/11 e 440/13 do MPS.

— Fazem parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata que aprova
o presente instrumento, devidamente assinada.

U(bfd"m ua \@C\nt(wa‘ \‘;[a[
Antonia Sandra Vital
Presidente
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